
!"

!"#$%"&#'!"#(!)

!"!"

!""#

年
$

月
%#

日 星期五 责编 汪 星
&

!

'()*+(,-),./01%23456'

本版有关股市的文章纯属机

构和个人观点"仅供参考#

币种 中间价 买入价 卖出价

美元 !"#$"% !"&$'# !"($#!

英镑 &)!'$&* &)'%+!( &),-$'!

日元 !$(%(( !$(!"( !$'#-(
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欧元 &-"#$(' &-,"$&# &-"!$,"

澳元 !!!$,, !!($&- !!%$((
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日外汇牌价表

$
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外币兑换人民币%

简称 收益率

国债
%&# '$)".

-#

国债
/&)0 (+!'.

国债
-#&) (+!(.
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国债
1)0 (+!).

国债
*)*) (+!&.
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日国债收益率排行榜
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上市公司在
#**,

年度格外慷慨! 或是

受业绩增长" 股改承诺等因素的推动# 许

多公司在
#**,

年利润分配上十分 $热情%#

甚至推出了往年较少见的高送转方案! 随

着上市公司进入
#**"

年中报的披露期# 在

跟踪个股业绩成长性的同时# 分红题材再

次成为市场关注的焦点! 分析显示# 盈利

能力良好" 具持续分红能力且拥有高额未

分配利润的公司在今年中报中或将继续推

出分红方案! $中财%

%&'(

重庆港九&拟
#('*

万成立新公司!

关铝股份&

#+(

亿参股发电公司 !

宏源证券&顺利清理实业资产!

国电电力&凌海胜利风电场获批!

鞍钢股份&大规模启动节能项目!

华立科技&大股东看好重组无意减持!

四维控股&二股东股权转让被$忽悠%!

太行水泥&余热发电年降成本
&#**

万!

同济科技&拟定向增发募资
'

亿元!

康恩贝&获土地收购补偿费!

东方创业&增资两子公司!

恒宝股份&获高安全保证级认证!

威海广泰&设立环保科技公司!

深圳机场&上半年净利预降
,).

!

华夏建通&收回
(***

万投资款!

银基发展&年度业绩达标唾手可得!

浙江医药&停牌商讨重大事项!

农产品&高管获
#!#*

万股激励股权!

滨地钾肥&仓促借壳#暗藏
)+"'

亿$利益

缺口%!

金岭矿业&将交
#(),

万价格调节基金!

2

三九&股改方案或生变数! $中证%

市场晴雨表
最新资讯
实用信息
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日上证指数分时走势
开盘

#,(,+%'

收盘
#!"(+,"

涨跌
3#&+*%

最高
#,,)+#"

最低
#!,!+&'

上涨家数
#"!

平盘家数
!!

下跌家数
'%)
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日沪
7

分时走势
开盘

#&*+#),

收盘
#*!+!)*

涨跌
3#+)*

%$

日深成指数分时走势
开盘

%(!*+)&

收盘
%#""+),

涨跌
3)'+*&

最高
%'''+#'

最低
%#&&+&)

上涨家数
#('

平盘家数
,)

下跌家数
(!,

%$

日深成
7

分时走势

开盘
)'%,+'&%

收盘
)',)+!%"

涨跌
4%+**

理财策略
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如今# 基金定投已经成为了许多人长期

投资首选方式! 究竟应该选择何种基金# 每

月定投多少# 应该结合个人的经济状况和风

险承受能力不同# 因人而异!

首先# 从理财的角度看# 基金定投适合

帮助投资者在较长的一段时间内完成不同的

目标' 也适合为追求稳健回报的投资者实现

一定的资产保值增值# 不被通胀蚕食了存款

的购买力# 也不需要花费太多的时间和精力

来跟踪股票' 同时# 还可以帮助刚刚踏入社

会的职场新人强制储蓄# 改变 $过度消费%

的习惯! 每一种人群# 所制定的定投方式"

金额" 周期都是不一样的!

其次# 定投要量力而行" 量入而投# 每

个月的定投金额# 视个人或家庭的稳定收入

而定! 定投前应该先安排掉日常支出 (包括

房贷" 信用卡还款等) 和备用金# 避免过度

投资影响正常生活而背上财务负担!

此外# 应根据自己的需求和风险承受能

力选择适合的基金! 股票型基金长期收益相

对较高# 波动也较大# 适合较为激进的投资

者来说' 混合平衡型基金# 仓位控制灵活#

波动幅度较股票基金小# 适合偏稳健的投资

者'相对偏股型基金来说#债券基金更易获得

稳定回报#适合偏保守的投资者!如果打算长

期定投#不妨选择一个绩优的股票基金!

最后# 尽管定投强调一个定字# 也不意

味着可以一劳永逸# 投资者每过一段时间#

应该留意一下基金的表现# 是否始终处于中

上游水平# 纵然短期业绩波动可以忽视# 但

拉长开看# 如果回报平平# 甚至处于下游#

那么也许需要 $另择良基% 了! (上证)
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周四两市早盘高开#其

后震荡上扬# 沪指最高至

#,,)+#"

点# 但股指上行乏

力震荡回落#午后多空双方

围绕
#,**

点一度展开激烈

争夺#但沪指最终未能守住

#,**

点# 最低探至
#!,!+&'

点# 其后股指低位震荡整

理!沪指收盘报
#!"(+,"

点#

跌幅
*+,".

!个股跌多涨少#

上涨个股不足
'**

家#奥运

概念股下跌幅度较大#具有

抗通胀特性的医药"饮料板

块表现较为强劲#金融地产

继续维持弱势!

盘面观察&目前从盘面

上看# 个股分化依旧明显#

两市涨跌比为
#

&

&

#其中奥

特迅"中粮地产"新和成等

&!

家个股涨停! 前一日上

市的两新股伊立浦"升达林

业周四大跌#伊立浦全日封

于跌停板#升达林业收盘价

也接近跌停!备受关注的奥

运板块周四惨不忍睹#北辰

实业"北京旅游"中青旅等

已经跌停#整个板块几乎全

军覆没!

机构观点&广发证券认

为# 由于国际原油价格的

下跌和美股带动全球主要

股票市场反弹# 两市出现

跳空高开#但在弱市之中#

高开往往受减仓盘的打压

而走低# 周四公布的
567

"

667

数据均完全符合预期#

虽然
667

高达
"$"8

创下新

高#但
567

仅为
,+&.

#比上

月有所回落# 国家统计局

总经济师姚景源表示 #下

半年
567

将继续回落 #且

回落幅度将大于上半年 #

说明国家的宏观调控已经

取得明显的成效# 虽说周

四两市出现冲高回落走

势# 但股指回落的主要原

因是高开后的抛压惯性 #

大盘虽有小幅下挫#但股指

的下跌力道已经减弱#如果

国际原油不出现大的反弹#

大盘探底完成后仍有震荡

回升的要求! (和讯)
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广发基金 " 长信基

金 " 东方基金公司旗下

&'

只基金的第二季度季

报 #

&,

日抢先亮相 ! 天

相统计显示# 首批亮相的

偏股基金在今年二季度中

大幅减仓# 平均股票仓位

下降了
"+)"

个百分点 #

由
"(+&(.

下降到
,'+,'.

!

截至
!

月末# 广发基

金 的 平 均 股 票 仓 位 为

,)+,.

# 长信基金的平均

仓位为
,%+).

# 东方基金

的平均仓位为
""+*".

!

值得注意的是# 上述
)

家

基金公司的一季度平均仓

位均高于同行!

二季度#

)

家基金管

理公司重点减持了与经济

发展速度密切相关的部分

高弹性行业# 如金属非金

属" 房地产" 机械设备仪

表" 石化行业和金融保险

业等! 而基金增持的矛头

则指向了采掘业" 医药生

物制品" 批发零售" 农林

牧渔业和信息技术业# 清

一色的抗通胀" 抗经济波

动的行业品种 ! 盐湖钾

肥 " 中国铁建 " 中信国

安 " 中国平安 " 天威保

变" 金牛能源等股票成为

)

家基金管理公司的新

宠! 相较于一季报较为悲

观的预期# 基金经理在二

季报中对宏观经济相对看

好# 对于市场企稳认为值

得期待!

一些基金认为# 由于

经济调控仍维持适度从

紧# 方向转到理顺价格体

系# 中国经济软着陆的可

能性较大! 中长期来看#

推动中国经济增长的因素

仍未消失# 如产业转移和

升级 # 工业化和城市化

等# 宏观经济在未来相当

长一段时期仍将以较高的

速度增长# 中国企业也必

将受益!

对于未来市场走势#

多数基金经理认为#

9

股市

场经过半年的调整# 估值

水平已与成熟市场相差无

几#处于非常合理的水平#

市场三季度整体维持震荡

筑底格局的可能性较大!

!"#$%&'()*

广发基金今年上半年

的整体股票投资业绩落在

行业后半程! 对此# 广发

基金投资总监易阳方在他

自己管理的广发聚丰季报

中认为# $对经济下降周

期证券市场过度反应估计

不足% 等因素是上半年投

资值得吸取的教训!

易阳方在季报中表

示# 尽管广发聚丰立足于

调整持仓结构# 减持了部

分与投资相关的周期性行

业#如钢铁"有色#也减持

了在调控中影响较大的小

地产公司# 增持了与内需

相关的消费行业!但$由于

本季度对经济下降周期证

券市场过度反应估计不

足# 灵活性受到规模等因

素的影响# 应变不是很充

分#前瞻性欠缺#在今后的

投资中需要着力加强! %

+,-./01$23

除了检讨基金组合的

结构外# 多只基金对二季

度的资产配置策略也进行

了反思!

长信银利基金在二季

报中认为# 二季度市场与

一季度类似# 并未能使市

场有所企稳# 上证指数季

度跌幅
#&+#&.

# 不断打

破历史跌幅纪录! 新出现

的石油危机" 加息政策预

期等# 使
9

股雪上加霜!

而 $由于对上述不利情况

预期不足# 战略上没有放

弃做多思路# 基金无论在

仓位还是大类资产配置上

均没有做好足够的防御#

表现为仓位较高" 高弹性

的周期品较多# 而且在此

类品种急速下跌的行情

中# 结构调整犹豫# 使基

金二季度净值受到较大的

损失!%

长信金利则认为# 基

金二季度净值遭遇重创#

根本原因在于误判市场

方向背景下的策略选择!

具体包括 & 整体熊市背

景下的高仓位根本不能

抵挡市场的系统性下跌

风险 ' 股票组合中高波

动性品种所占比例过高

放大了净值波动幅度# 而

在市场整体下跌过程中#

这种波动向下的幅度远远

大于向上的幅度!

广发小盘基金则表

示 #$面对如此的市场环

境#要检讨的是#作为股票

型基金的管理人# 虽然无

法完全离开市场#但可以适

当降低股票仓位#减少下跌

带来的损失!% $新浪)

)*+,-./0123

东北证券金融与产业

研究所近日发布的
#**"

年

中期策略报告认为#市场市

盈率
&,!#'

倍为合理估值

区间#对应核心点位区间为

#'"'3)%)&

点!

关于
9

股合理估值水

平#报告从三个角度予以分

析&首先#基于资金成本套

利的市盈率区间预测#由于

目前一年期企业贷款利率

为
,+(,"

#基于产业资本取

&

年期贷款利率作为融资

成本# 则其倒数
&)+(

即为

产业资本投资时接受的市

盈率! 对于储蓄资金而言#

则目前
(+&("

的定存利率

倒数即
#(+#

倍为储蓄资金

入市时接受的市盈率!基于

产业资本和金融资本博弈

的认识#两类市场主体基于

资金成本套利所衍生的市

盈率区间在
&)+(

倍
!#(+#

倍!其次#基于一"二级市场

套利的合理市盈率预测 #

#**"

年以来中小板新股发

行市盈率平均为
#"+#"

倍#

而
!

月
&)

日中小板指数静

态市盈率对应上证指数静

态市盈率为
##+#!

倍#假定

一二级市场套利空间消失#

则上证指数一二级市场无

套利均衡状态时的静态市

盈率为
&"+)(

倍! 最后#基

于
9

股 "

:

股价差套利的

市盈率测算#

!

月
&)

日
9:

溢价指数为
&#"

# 假定
9:

之间存在套利机制且两者

最终接轨同时
:

股估值合

理# 则
&,$(

倍市盈率存在

合理性!

在投资策略方面#报告

提出#目前市场行业整体投

资性机会不大# 对于市场

投资策略# 应更倾向于选

择主题投资和自下而上的

选股方式# 进行市场主线

投资许是较优选择! 东北

证券提示的市场主线包括&

一是基于经济减速周期下

的传统防御性市场主线 #

所含行业包括医药保健 "

非周期性消费品 (食品饮

料 " 大农业等 )" 公共事

业" 自主创新等' 二是基

于宏观调控以及要素价格

改革的市场主线# 行业包

括节能减排" 新能源" 新

材料行业# 基础设施行业

(铁路" 城市轨道" 电网建

设)# 石油" 电力" 燃气行

业等' 三是基于行业整合

的外延式增长市场主线 #

行业包括资产注入" 央企

整合等主题公司' 四是基

于市场过度反应后进行修

正的市场主线#包括公司治

理良好"前期超跌的超跌反

弹类股票等! (中财)


