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本版有关股市的文章纯属机

构和个人观点!仅供参考"
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日国债收益率排行榜

简称 收益率
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日外汇牌价表
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外币兑换人民币$

币种 中间价 买入价 卖出价

美元
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港币
+0&/% +0&$' +0&0"
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市场晴雨表
最新资讯
实用信息
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日上证指数分时走势
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日深成指数分时走势
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消息人士透露! 监管部

门目前选定了深圳 的 一 家

券商作为非现场开户试点

券商 ! 非现场开户进入试

点阶段" 对此! 业内人士判

断! 开户方式的转变将比新

设营业部更能改变券商经纪

业务竞争格局"

因为存在无法保证券商

能根据投资者的实际情况在

开户环节向其揭示风险以及

可能带来券商或经纪人挪用

客户保证金和被非法证券机

构冒用等风险因素!非现场开

户一直以来都被监管部门明

令禁止! 对于违规的券商!监

管部门采取严厉打击的政策"

某位相关券商负责人曾经透

露!监管层针对券商非现场开

户的#罚单$将直接影响到券

商的分类评级%

尽管如此!非现场开户方

便&低成本以及现场开户所无

法比拟的'渗透性$等特点!使

得此类现象屡禁不止"

对于此次监管部门选择

这家券商作为试点! 某行业

内分析人士猜测可能有以下

几方面的原因( 第一! 尽管

政策上不允许! 但实际上很

多券商都在以 '擦边球$ 的

方式进行着此类活动! 与其

继续去 '堵$! 不如合理 '疏

导$加以规范)第二!自从实行

保证金第三方存管以后!资金

风险已经大大降低) 第三!可

能也是为以后实行经纪人制

度埋下伏笔% #新浪$
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石化双雄引领周三两市

股指早盘小幅高开! 一度最

高冲至
"++0&/+

点和
(($*&"'

点! 随着煤炭& 有色股联袂

杀跌 ! 大盘一路跳水下行 %

午后金融& 地产& 水泥股强

势领涨! 大盘稳步盘升向早

盘高点冲锋! 尾盘权重股集

体杀跌! 大盘再度大幅回落%

两市近
."**

家下跌! 成交量

基本持平%

盘面观察&经过前期的连

续普涨后!周三大盘绿色阴霾

再现!两市近
."**

家飘绿%虽

有联美控股&海星科技&自仪

股份&山东巨力&同洲电子等

.*

余只个股涨停! 但涨幅在

/)

以上的个股仅
/*

只% 由于

前期积累的获利盘压力巨大!

市场做空动能仍然存在%

板块方面! 原油期货价

格走低的受益板块 ! 汽车 &

航空& 石油等板块表现活跃!

特别是早盘中石化&中石油的

大幅高开!对于提升股指的重

心做了贡献)两市仅有农林牧

渔&

$2

概念&水泥板块等极少

数板块飘红)煤炭&有色&资源

板块继续重挫在跌幅榜首 !

近期走强的环保& 电力& 钢

铁& 旅游& 新能源等亦小幅

调整! 在上有阻力下有支撑

的市况下! 股指理性的整理

比肆无忌惮的上冲更有利于

后市大盘的持续反弹%

机构解盘& 光大证券认

为! 随着市场平衡格局的形

成 ! 一些中报业绩超预期 &

有高送配的个股面临结构性

机会! 但在限价政策下! 国

内通胀因素并没完全消除 !

在基本面没有进一步改观情

况下! 市场并不具备大级别

行情机会!投资者应保持谨慎

态度% #和讯$
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在上半年比拼低仓位

的较量中!一些主动投资的

开放式基金股票仓位超乎

想象% 根据
3456

资讯的

统计! 截至今年
'

月份!有

0

只非指数型开放式基金

的股票仓位
,

股票市值
7

资

产净值
-

超过
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统计显示 ! 以股票市

值
7

资产净值方式计算 !截

至上个月底! 海富通股票&

光大保德信量化核心&海富

通风格优势&上投摩根中国

优势& 中邮创业核心优选&

信达澳银领先增长&上投摩

根亚太优势的股票仓位排

名靠前!这七只开放式基金

的仓位情况分别为
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而按照股票市值占资

产总值的计算方式!上述几

只基金的股票仓位情况则

分 别 为
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令人困惑的是!几只高

仓位的基金!对市场的看法

并不乐观!并且对未来相当

长时间的市场保持谨慎!其

资产配置的现实情况与其

看法形成明显反差%

尽管其表示市场估值

水平的确已经大大降低!市

场风险已经大大释放 !但

是!目前'我们认为市场反

转仍需时日$%

而中邮创业核心优选

基金经理许炜则称('市场

的单边下跌! 使得仓位控

制成为基金净值表现与排

名的最主要因素 % 由于市

场在恐慌中快速下调 ! 调

整速度远超出我们的预期!

导致我们未能及时完成结

构调整和有效降低仓位比

例! 因此! 基金净值上半

年表现较差% $
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