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“财政资金回笼力度加大，导致
M2增速回落。”中国民生银行首席研
究员温彬表示，7月是传统缴税大月，
财政存款增加6008亿元，比去年同期
多增1136亿元，相当于货币回笼力度
增强，导致M2增速有所回落。

光大银行分析师周茂华同样认
为，M2增速回落本质是存款放缓。7
月是缴税大月，个人和企业缴税后相
应存款会下降；同时，国内信贷环境
收紧，经济活动放缓，企业和个人的
投融资活跃程度有所下降，以及银行
表外业务活动继续收缩等影响货币派
生能力。整体上，M2同比增速仍处于
合理区间（M2同比增速与名义GDP增
速基本匹配）。

贷款新增结构反映出实体经济融
资需求有所减弱。温彬认为，居民部
门新增贷款的回落，主要是由于近期
房地产调控政策持续升级加码，严厉
打击短期贷款违规使用，按揭贷款额
度也受到管控。企业部门新增贷款
4334 亿元，比去年同期多增 1689 亿
元，但结构有所转差。企业中长期贷

款新增规模仅有4937亿元，比去年同
期少增1031亿元，为疫情发生以来的
次低新增规模 （去年 10 月为 4113 亿
元）。企业短期贷款减少 2577 亿元，
比去年同期多减 156 亿元，但票据融
资新增 1771 亿元，比去年同期多增
2792亿元。

社融方面，7月社会融资规模增量
为1.06万亿元，比上年同期少6362亿
元；7月末社会融资规模存量为302.49
万亿元，同比增长10.7%，比上月回落
0.3个百分点，为去年疫情以来的新低。

“新增社融低于预期，非标压降
和政府债券发行偏慢是主要原因。”温
彬表示，一是在防风险的政策要求
下，影子银行和表外业务治理持续从
严，表外融资继续呈现压降态势，7月
委托贷款、信托贷款、未贴现银行承
兑汇票分别减少151亿元、1571亿元和
2316 亿元，比去年同期分别少减 1 亿
元、多减204亿元和1186亿元。二是新
增政府债券不及预期，今年政府债券
发行进度明显慢于往年，7月政府债券
融资仅有1820亿元，比去年同期少增

3639亿元。三是新增表内贷款（人民
币+外币贷款）亦有所回落，7月新增
表内贷款8313亿元，比去年同期少增
1384亿元。另外，直接融资 （企业债
券+股票）小幅波动，对社融回落的整
体影响不大。

周茂华表示，7 月社融信贷数据
不及预期，反映国内经济活动略有
降温，主要受几方面因素影响：一
是大宗商品价格上涨，令部分中下
游企业暂时陷入观望，从7月中小型
制造业PMI进一步下滑可以看出；二
是国内房地产调控趋严，居民中长
期贷款明显下滑；三是散发疫情、
极端天气等突发事件对国内经济活
动的抑制。

“需要密切观察实体经济融资
需求的变化。”温彬认为，新增贷款
规模多于去年同期水平，体现了金
融对实体经济的支持，但新增贷款
结构体现了实体经济融资需求有所
减弱。社融正处于筑底过程，社融
回 落 体 现 了 治 理 表 外 融 资 的 大 趋
势，政府债券融资的明显偏弱，有

望促进政府债券加快发行，从而对
社融增速形成支撑；但去年社融基
数逐渐走高，也意味着下一阶段社
融增速大概率维持低位波动。宏观
政策要坚持稳字当头，做好跨周期
政策设计，保持流动性合理充裕，
加大对制造业、中小微企业、普惠
金融、绿色金融、科技创新等重点
领域和薄弱环节的支持力度。

中国邮政储蓄银行研究员娄飞鹏
认为，今年以来，国内稳健的货币政
策灵活精准、合理适度，保持货币供
应量和社会融资规模增速同名义经济
增速基本匹配，有效服务了实体经济
持续恢复。从货币供应量看，在经济
持续恢复的情况下，7月份M2、M1同
比增速均明显低于去年，据此看并没
有出现“大水漫灌”。从社会融资规模
看，随着委托贷款、信托贷款、未贴
现的银行承兑汇票这些表外融资持续
压降，贷款在社会融资规模中的占比
同比提高1个百分点，也表明了金融在
有力支持实体经济。

来源：人民网

金融支持实体经济力度不减

人民币贷款7月增加1.08万亿元

近日，中国证监会核准设立富达
基金管理 （中国） 有限公司 （以下简
称“富达基金”），对公司章程草案无
异议。这是继贝莱德之后，又一外资
机构获准在我国境内设立独资公募基
金管理公司。

富达亚洲控股私人有限公司是富
达国际在亚太区的经营实体，后者是
一家以共同基金管理为主的投资管理
公司。富达国际是继贝莱德、路博迈
之后，第3家提交公募基金公司设立申
请的外资机构。

2019年 10月，中国证监会宣布自
2020 年 4 月 1 日起取消基金管理公司
外资股比限制。2020 年 4 月 1 日，中

国证监会官网公示，贝莱德与路博迈
已经提交了公募基金管理公司设立资
格审批申请，为第一批递交申请的两
家外资资管机构。随后，富达正式向
中国证监会提交外商独资公募基金牌
照申请。

2020年 8月 21日，贝莱德基金成
为我国境内首家获准设立的外商独资
公募基金公司。今年6月11日，贝莱德
发布消息称，中国证监会已向贝莱德
基金管理有限公司颁发了业务许可
证，批准贝莱德以公募基金管理公司
的形式开展业务活动。

随着我国对外开放的加速，外资
也在加速“抢滩”中国市场，深度开

拓相关业务。证监会近日依法核准高
盛高华证券有限责任公司通过收购北
京高华盛泽投资管理有限责任公司从
事另类投资业务 （限于参与科创板、
创业板跟投）。

另据证监会最新公布的名录显
示，今年7月份新批准了12家合格境
外机构投资者（QFII）资格。证监会新
闻发言人日前表示，中国推进改革开
放的基本国策坚定不移，金融对外开
放的力度会不断加大。下一步，将继
续推出更多务实的开放举措，推动中
国资本市场高质量发展。

中南财经政法大学数字经济研究
院执行院长盘和林认为，外资积极申

请公募基金牌照，是对我国资本市场
和资管行业发展前景的长期看好。外
资进入公募基金对行业的影响是机遇
与挑战并存，将有助于证券行业打造
良性竞争环境，倒逼国内大型金融机
构提升综合实力。

川财证券研究所所长陈雳表示，
中国资本市场对外开放的步伐依然坚
定，高水平对外开放是我国资本市场
迈向成熟的重要标志。要做好对外开
放，一方面要汲取国际机构先进的管
理制度和经验，推动国内证券市场深
化改革；另一方面要推动上市公司高
质量发展，因为吸引外资流入的核心
还是在于优质的企业。来源：人民网

外资独资公募基金公司再扩容

8月11日，中国人民银行发布的金融统计数据报告显示，7月末，广义货
币 （M2） 余额230.22万亿元，同比增长8.3%，增速分别比上月末和上年同期
低0.3个和2.4个百分点；7月份，人民币贷款增加1.08万亿元，比上年同期多
增905亿元，社会融资规模增量为1.06万亿元，比上年同期少6362亿元。


