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为何有的理财产品实际收益率与
当初买的时候有较大差距？甚至有的

理财产品提前终止了运作？今年以
来，理财产品的关注度居高不下。

8月以来，多家银行或银行理财子
公司发布公告，宣布下调多款理财产品
的业绩比较基准，调整幅度多为 10BP
或以上。第三方统计数据也显示，2022
年市场共有 400 多款理财产品提前终
止运作，占全部理财产品的1.5%左右。

北京一位国有大行财富管理部人
士表示，资管新规施行后，银行理财
朝着净值化方向转型，客户端接触到
的银行理财产品，与以往已经大不相
同，不再是预期回报型的收益形式，
而是净值波动的收益形式。如果产品
中权益投资比例较大，净值波动较
大，这对部分低风险投资者会造成压
力，也会对产品持续运作产生影响。

招联金融首席研究员、复旦大学
金融研究院兼职研究员董希淼对人民
网财经表示，今年以来，部分商业银

行和理财公司发行的理财产品净值波
动加大。少数产品甚至出现了净值低
于“1”的情况，即所谓的“破净”现
象。部分理财产品到期之后，实际收
益并未达到业绩比较基准。在这种情
况下，部分理财公司或商业银行调整
业绩比较基准，使业绩比较基准更接
近理财产品投资运作情况，有助于引
导投资者形成合理预期。

值得注意的是，资管新规已推出
四年，随着 3 年过渡期的结束，2022
年银行理财迎来了全面净值化时代的
第一场“大考”。

“总体而言，银行理财产品还是
比较稳健的，广大投资者不必过于担
心。但是，投资者应清醒地认识到，
保本型理财产品已经全部清零，理财
产品打破刚性兑付是必然的。理财产
品过往表现不代表未来业绩，业绩比
较基准也不是对实际收益的承诺。在

极端情景下，理财产品出现收益为负
的可能性是存在的。投资者应全面看
待市场变化，理性对待理财产品净值
波动，保持良好的投资心态，做价值
投资者和长期投资者。”董希淼说。

而对于银行提前终止理财产品运
作，主要有三个原因：一是投资业绩
不及预期，净值波动较大，为了及时
止损而提前终止运作；二是理财产品
的管理规模下降，投资风险较高，对
机构而言继续管理的性价比较低；三
是由于部分理财产品设有终止条款或
按监管规定提前结束运作。

“从整体来看，提前终止的理财
产品占比较低，不会成为普遍现象。
银行及理财公司应谨慎选择投资标
的，还应设置合理的业绩比较基准，
尤其是尽量避免设置难以达到的业绩
比较基准。”融360数字科技研究院分
析师刘银平说。 来源：人民网

银行理财业绩比较基准为何“不准”

人民银行近日公布的 7 月社会融
资规模增量统计数据报告显示，当月
贷款核销增加1005亿元，较去年同期
多增 736 亿元，占同期社会融资规模
增量的13.3%，较去年同期高10.8个百
分点。

据统计，今年1至7月贷款核销合
计增加 5781 亿元，较去年同期多增
1169亿元，由此可见，商业银行核销
不良贷款力度进一步加大。

银保监会统计信息与风险监测部
负责人刘忠瑞表示，上半年银行业处
置不良资产 1.41 万亿元，较去年同期
多处置2197亿元；中小银行处置不良
贷款 5945 亿元，较去年同期多处置
1184亿元。

“上半年，我国银行资产质量整
体保持平稳态势，风险总体可控。”刘
忠瑞介绍，截至 6 月末，商业银行不
良贷款余额 2.95 万亿元，较年初增加
1069 亿元；不良贷款率 1.67%，较年
初下降0.06个百分点。

多家上市银行在半年报中称，风

险防控工作取得成效。江阴银行表
示，上半年该行常态化开展风险排查
工作，持续加大不良贷款处置力度，
截至 6 月末，全行不良贷款率 0.98%，
较年初下降 0.34 个百分点，不良贷款
率降至历史新低。南京银行表示，持
续加强风险管控，截至 6 月末，不良
贷款率为0.90%，较年初下降0.01个百
分点。常熟银行表示，资产质量稳中
向 好 ， 截 至 6 月 末 ， 不 良 贷 款 率
0.80%，较年初下降0.01个百分点。

近期，多家金融机构在年中工作
会议中强调“严守风险底线”。进出口
银行表示，下半年将继续打好风险防
控这场硬仗，牢牢守住风险底线，确
保资产质量稳中向好。农业银行称，
下半年将进一步强化重点领域信用风
险“精准拆弹”，前瞻应对市场和流动
性风险，确保资产质量稳定和各类风
险可控。浦发银行表示，加大风险防
控处置力度，持续强化合规内控与审
计管理。

金融资产管理公司聚焦主业，积

极参与不良资产处置工作。据银保监
会有关部门负责人介绍，目前，5 家
金融资产管理公司收购的金融机构不
良资产占银行业机构全部批量转出不
良资产规模的 80%以上，仍是不良资
产收购的主力。

在政策引导下，金融资产管理公
司积极参与中小银行改革化险。今年
6 月，银保监会印发 《关于引导金融
资产管理公司聚焦主业积极参与中小
金融机构改革化险的指导意见》，要求
金融资产管理公司加大对中小金融机
构不良资产收购、管理和处置力度，
提高不良资产的处置效率和效益。

中国长城资产披露，公司上半年
新增收购金融不良资产债权规模 433
亿元，与30家中小金融机构总部进行

“总对总”对接，获取各机构计划推出
项目清单，锁定其中 18 个重点项目，
涉及不良债权400多亿元。

据中国华融新闻发言人介绍，上
半年公司积极对接商业银行业务需
求，加大不良资产收购处置力度、提

高处置效率，收购中小银行不良资产
规模逾130亿元。

针对中小银行不良资产处置方式
较少的现状，招联金融首席研究员董
希淼建议，要综合运用现金清收、自
主核销、不良资产转让和不良资产证
券化等方式，进一步加大不良资产处
理力度，提高不良资产处理速度。同
时，可尽快将中小银行纳入不良资产
转让试点。地方政府也应在税收减
免、债务重组等方面有力支持中小银
行不良资产清收处置。

银保监会有关部门负责人透露，
为进一步推动中小银行加快不良资产
处置，提高风险抵御能力，更好服务
实体经济发展，初步考虑选择 6 个省
份开展支持地方中小银行加快处置不
良贷款的试点工作。试点工作将坚持
市场化法治化原则，积极发挥地方政
府作用，压实中小银行主体责任，做
实资产质量分类，因地制宜、分类施
策，进一步加大处置力度。

来源：新华网

商业银行加大核销不良贷款力度

8 月 12 日，银保监会发布的 2021
年机动车交强险经营情况显示，2021
年 ， 交 强 险 保 障 覆 盖 面 进 一 步 扩
大，保障功能强化，交强险责任限
额由 12.2 万元提升至 20 万元后，共
为消费者增加保额 21 万亿元，增加
赔款 90 亿元。安全驾驶的消费者获
得更大优惠幅度，车均保费进一步
下降，共为消费者减少保费支出 82
亿元。

数据显示，2021 年，交强险的参
保机动车数量达到 3.23 亿辆，同比增
长 7.3%。2021 年已赚保费为 2304 亿

元，赔付成本1763亿元。
中国保险行业协会称，2021 年是

车险综合改革后第一个完整经营年
度，保险行业持续推进惠民政策落地
见效。和2020年相比，2021年交强险
经营数据主要表现为 “两个增加，
一个减少”，即：保额增加、补偿增
加、支出减少。

数据显示，2021 年交强险的保障
金额为64万亿元，为消费者增加保额
21万亿元，同比增长48.8%。

太平洋产险副总经理席于林表
示，随着机动车保有量的增加，参保

机动车数量有所上升；车险综合改革
后交强险的责任限额提高，由 12.2 万
元提升至20万元，带动保险保障总体
上升。

与 2020 年相比，2021 年总赔偿
金额增加 379 亿元，赔付成本增长
27.4%。席于林称，一是车险综合改
革后交强险的责任限额提升，带动
保障索赔的大幅提升；二是车辆参
保数量增加，使得交强险的立案数
量增加；三是消费者人均可支配收
入和消费性支出的增长，带来赔偿
标准的提高。

此外，2021 年，车均保费进一
步下降，由 2020 年的 781 元下降至
767 元，同比下降 1.8%，为消费者
减 少 保 费 支 出 82 亿 元 。 席 于 林 表
示 ， 这 主 要 得 益 于 车 险 综 合 改 革
后，交强险的费率浮动机制进一步
优化，“奖优罚劣”的杠杆作用得
到充分发挥。

总体来看，2021 年，交强险制度
机制得到优化，“不盈利不亏损”的原
则持续巩固，服务社会能力不断创
新，保险保障功能大幅提升。

来源：新华网

银保监会发布交强险数据

从国家市场监督管理总局获悉，
截至6 月底，全国登记在册市场主体
1.61亿户，较去年底增长4.4%。其中
企业5038.9万户，增长4.1%；个体工
商户10794.1万户，增长4.6%。

上半年市场主体发展呈现 V 字
形走势。一季度全国新设市场主体
增长 7.5%，4 月份受超预期因素影响
增速下跌，在稳住经济大盘一揽子
政策措施作用下，5 月份增速恢复至
1.4%，随着疫情的稳定控制和市场
信心的初步恢复，6 月份增速快速回
升至 19.7%。

1月份至6月份，全国新设市场主

体 1454 万户，同比增长 4.3%。其中，
新设企业 425.9 万户，下降 3.6%；新
设个体工商户1021.4万户，增长8%。

上半年新经济新业态市场主体增
长较快，增幅明显高于总体水平。1
月份至 6 月份，全国新设新技术、新
产业、新业态、新模式企业 229.7 万
户，占新设企业总量的 54.2%，其中
现代农林牧渔业、新型能源企业增速
均超30%。数字核心产业企业增速抢
眼，上半年新设60.4万户，同比增长
20%，到 6 月底，全国登记在册数字
核心产业企业达 509.5 万户，占全部
企业的10.1%。 来源：人民网

全国市场主体超1.6亿户

近日，一条“1万元银行
理财15个月仅赚9元”的消
息冲上热搜。据报道，网友
小丽购买了一家银行理财子
公司的一款风险等级为PR3
的封闭式理财产品，投资期
限15个月，到期日是今年4
月 26 日，业绩比较基准为
4.20%（年化）。而该产品到
期日净值为1.0009，也就是
说1万元投资了15个月，能
挣9元钱，实际年化收益率
约为0.072%。


